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CUVANT INAINTE

Tendintele si mutatiile de pe pietele financiare
internationale ne demonstreaza ca, la inceput de secol XXI,
tehnicile si instrumentele financiare au fost adaptate la
cerintele complexe ale participantilor la economia electro-
nica.

Astfel, aceasta carte a fost conceputa pentru a oferi o
privire generald asupra tehnicilor de plata si a celor de
finantare pe termen scurt, mediu si lung. Lucrarea se
adreseaza in primul rand studentilor de la Facultatea de
Relatii Economice Internationale, dar si altor cititori
interesati de instrumentele de plata, modalitatile de plata si
tehnicile de finantare.

Lucrarea prezintd notiuni de baza pentru tehnica
platilor si finantirii internationale. In realizarea acestei
carti am pornit de la importanta platilor si finantarii in
relatiile economice internationale, am creionat rolului
balantei de plati externe in economie, am continuat cu
instrumentele si modalitatile de plata pe suport de hartie si
electronic, si am incheiat cu finantarea afacerilor interna-
tionale.

Lucrarea este structurata pe noua capitole, toate
capitolele sunt redactate Intr-un stil accesibil studentilor si
altor cititori, Insa cu precizari clare asupra tuturor
termenilor de specialitate utilizati in relatiile economice
internationale.
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La sfarsitul cartii exista o sectiune, care se adreseaza
in primul rand studentilor, teme de lucru formulate pe baza
subiectelor prezentate in cele noua capitole, teme pe care
studentii vor fi capabili sa le rezolve pe parcurs ce studiaza
lucrarea.

Autorul

14



CAPITOLUL 1

CONCEPTE CHEIE PRIVIND PLATILE SI
FINANTAREA AFACERILOR INTERNATIONALE

1.1. Importanta platilor in relatiile economice
internationale

La nivelul economiei mondiale, in fiecare zi au loc
foarte multe tranzactii intre actorii economici. Intr-o
economie de piatd, cu un sistem financiar modern, bunurile,
serviciile si chiar instrumentele financiare cumparate sunt
platite utilizand banii indiferent de forma in care acestia
exista: valute, depozite bancare sau credite.

Utilizarea si derularea platilor la nivel international
reprezinta elementele cheie care stau la baza desfasurarii
tranzactiilor economice incheiate intre partenerii din
diferite tari. Modul in care sunt utilizate si derulate platile
internationale cade in sarcina bancii centrale din fiecare
tara si constituie ceea ce se numeste functia de
monitorizare. Functia de monitorizare a sistemelor de plati
este o functie relativ noua si presupune supravegherea
functionarii sigure si eficiente a sistemelor de pldti si a
sistemelor de decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare pentru asigurarea si mentinerea stabilitatii
financiare.
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Sistemul de platd include o serie de reguli, institutii si
mecanisme tehnice care asigura transferul de bani intre
parteneri si este o parte integranta a sistemului monetar
dintr-o economie de piata. Astfel, siguranta si eficienta
operatiunilor sunt de interes atat pentru participantii la
piatd, cit si pentru banci. In plus, buna functionare a
sistemului de plati joaca un rol esential in dezvoltarea
pietei monetare interbancare si a pietei titlurilor de
valoarel.

La nivel international au fost adoptate standarde
aplicabile sistemelor de plati, sistemelor de decontare a
operatiunilor cu instrumente financiare si instrumentelor
de plataz:

a) Standarde aplicabile sistemelor de plati:

e (Core principles for systemically important
payment system (Banca Reglementelor Internationale,
2001);

e Committee on Payment and Settlement System
(Banca Reglementelor Internationale, 2005);

e OQversight standards for euro retail payment
system (Banca Centrala Europeana, 2003).

b) Standarde aplicabile sistemelor de decontare a
operatiunilor cu instrumente financiare:

e Recommendations for securities settlement
system (2001);

e Standards for securities clearing and settlement
in the European Union (2004).

1 Bruce Summers, The payment system: design, management and
supervision, International Monetary Fund (Publication Services),
Washington D.C., 1998, pag. 1-2.

2 http://www.bnro.ro/Monitorizarea-sistemelor-de-plati--3105.aspx
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c) Standarde aplicabile instrumentelor de plata:
e FElectronic money system security objectives
(Banca Centrala Europeana, 2003);
e Oversight framework for card payment schemes -
Standards (Banca Centralda Europeana, 2008).

1.1.1. Notiunea de plati internationale

Diviziunea mondiala a muncii a determinat intensi-
ficarea comertului international care a avut la randul sau
drept urmare sporirea schimburilor de bunuri si servicii
intre tari. Intregul proces care descrie transferul de bunuri
si servicii de la vanzator la cumparator este consemnat in
contractul de vinzare-cumpdrare internationald de mdrfuri.

Contractul de vdnzare-cumpdrare internationald de
mdrfuri reprezinta acordul de vointa intre doi parteneri,
avand sediile in tari diferite, prin care una dintre parti
(exportatorul) se obliga sa transfere asupra celeilalte parti
(importatorul) proprietatea unui bun al sau contra pldtii
unui pret.

In general, prin termenul de platd se intelege procesul
prin care un debitor achitd o datorie unui creditor3. In cazul
pldtilor internationale, procesul de decontare se realizeaza
intre parteneri care provin din tari diferite, fiecare tara
avand propria sa monedd, fapt care determina riscuri
valutare majore pentru parteneri. Elementul definitoriu al
platilor internationale este elementul de extraneitate.

3 Paul Turner, Diane Wunnicke, Managing the risk of payment system,
John Wiley&Sons, Hoboken (New Jersey), 2003, pag. 1.
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1.1.2. Monedele, valutele si devizele

Monedele

Moneda reprezinta pe de o parte consecinta evolutiei
productiei si schimbului de-a lungul timpului, iar pe de alta
parte reprezinta acel "bun" acceptat de oameni in plata
bunurilor si serviciilor. Moneda este un activ care poate fi
detinut, schimbat, imprumutat, conservat*. Notiunea de
moneda presupune o denumire concreta (dolar, lira, leu,
euro) si institutii de emisiune, raspundere si circulatie bine
definite.

Definirea monedei trece si prin evidentierea functiilor
sale:

e functia de evaluare;

e functia de reglare a schimburilor;

e functia de instrument de rezerva.

Functia de evaluare. Moneda este o unitate de cont
care serveste la masurarea valorii bunurilor si serviciilor>.
Valoare bunurilor si serviciilor se exprima prin pretul lor,
in moneda specificati. In plus, moneda ajuti la compararea
bunurilor intre ele, iar stabilitatea monedei este o conditie
necesara pentru asigurarea unui schimb echivalent pe
piata®.

Functia de reglare a schimburilor. Aceasta functie mai
este cunoscuta si sub denumirea de functia de intermediar
al schimburilor. Spre deosebire de troc, in cadrul caruia
schimbul se efectua pe baza principiului marfa contra

4+ Dorel Mihai Paraschiv, Tehnica pldtilor internationale, Editura
Economica, Bucuresti, 2003, pag. 10.

5 Jean-Pierre Faugére, Moneda si politica monetard, Institutul European
pentru Cooperare Cultural-Stiintifica, Iasi 2000, pag. 14.

6 Dorel Mihai Paraschiv, op.cit., pag. 22.
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marf3, in cadrul schimbului monetar, cel care cedeaza un
bun primeste in schimb monedi. In acest caz, se poate
afirma ca moneda devine un mijloc de platd, functie care
rezulta din aceea de intermediar al schimburilor.

Functia de instrument de rezervd. Alaturi de metalele
pretioase, obiectele de arta, bijuteriile si imobiliarele,
moneda reprezinta si ea un instrument de rezerva. Calitatea
acestei rezerve depinde de stabilitatea monedei si de
calitatea sa ca etalon. In perioadele de inflatie galopants,
agentii economici prefera sa recurga la alte forme de active
pentru a se proteja de cresterea preturilor.

Intr-o economie, pentru a-si indeplini functiile, banii
trebuie sa existe in piata intr-un anumit volum si structura.
Astfel, totalitatea mijloacelor de plata existente in piata
(intr-o economie) intr-o anumita perioada, formeaza masa
monetard. Masa monetara poate fi masurata (din punct de
vedere statistic) cu ajutorul agregatelor monetare care nu
reprezinta altceva decat un ansamblu omogen de active
utilizate ca mijloc de plata. Banca Nationala a Romaniei
propune urmatoarea structura pentru agregatele mone-
tare’:

e Masa monetard in sens restrans (M1) include nume-
rarul in circulatie (bancnote si monede), precum
si depozitele care pot fi imediat convertibile In numerar sau
utilizate pentru plati prin transfer bancar, denumite
depozite overnight;

e Masa monetard intermediard (MZ2) cuprinde masa
monetara in sens restrans (M1), la care se adauga depo-
zitele cu durata initiala de pana la doi ani, inclusiv
depozitele rambursabile dupa notificare la cel mult 3 luni.
Definitia M2 reflecta interesul acordat analizei si monito-

7 http://www.bnro.ro/page.aspx?prid=391 (comunicat de presa)
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rizarii unui agregat monetar care, pe langa numerar,
cuprinde si depozite cu un grad ridicat de lichiditate;

e Masa monetard in sens larg (M3) cuprinde masa
monetara intermediara (M2), la care se adauga instru-
mentele financiare tranzactionabile emise de sectorul
institutiilor monetar-financiare; instrumente ale pietei
monetare, in special actiunile/unitatile fondurilor de piata
monetara si imprumuturile din operatiuni repo sunt incluse
in acest agregat (un grad sporit de lichiditate face ca aceste
instrumente sa fie substitute pentru depozite).

De-a lungul timpului, in evolutia sa, moneda a
cunoscut mai multe faze de dezvoltare. In prezent, cele mai
importante monede sunt moneda fiduciard si moneda
scripturald.

Moneda fiduciard reprezinta un Inscris sau un titlu de
credit emis si pus in circulatie de banca de emisiune sub
forma unor bani de hartie; acestia nu au o valoare materiala
proprie, ci numai una fictiva, conventionalda si care
indeplineste numai functia de mijloc de schimb pe teritoriul
statului emitent, putandu-se realiza plati pentru doban-
direa de bunuri si servicii In temeiul garantarii de catre stat
a cursurilor lor8.

Moneda scripturald reprezintd moneda de cont
utilizata In decontdrile fara numerar si este formata din
disponibilitati In conturi, cecuri, cambii.

Formele banilor:

a) Banii primitivi - nu produc alti bani decat Intr-o
forma limitata, desi au un rol esential in economie deoarece
ei sustin cererea de consum;

b) Banii bani - surplusul banilor primitivi (capacitate
limitata de a produce alti bani - depozitele bancare);

8 http://www.money.ro/dictionar/dictionar-juridic/moneda_ fiduciara.
html
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