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Ludiwic il XIV-lea &1 Frangol spusese © L'Eaw ¢ onr miod ¢ L Saatul ssnd eu”, Jobm Law
ritea P Duand deepiste s8 spund | Ldcomome ¢ et mad | Heomomin sunl eu®,

D, de fapt, Jotin Law profern rugheiuntl pariurile. In marte 1719, de exemplu, Mouse
it parbu pe 1000 de lmloviel de aur pod cu ducele de Bourbon ¢l 1o acen lomd gl In
primdvard o v 0 ghestd, (A peerdut) fn 08 linprefurare o parlae 10,000 la | cf un
prrleten o va 0 Do seare sl cotnlizeee un siuemil psamie sraechngd o siogunl duth gase Earur
(Probabil ¢& & plerdut gl mtuncl, pentra ¢f exisid doar 31 de rezultate posibile © gama de
nabjiie 2 eabe 3¢ cleca 1 In 10,0 Das cel inad mane pariu a fosl cel (30ul ¢u propicil
wistenmn, Ln diploavial brisanie Infornan stlnjend naugust P70% el place 2lnlcd™ & lul Law
ein ol el va Jduce Frangn pe culmsl mal Inabie decht o atine veeodatd gl 1w da puteces i
dea legh pentru toath Europs ; ¢l el poate sf distrugh comeriul g creditnl Anglicd yi
Cuedel cled are ohel | cll va puten s zdrobenscl Banca Anglied chiel poftegee ; ¢ la fel
W Companks neaserd o Ieliblor de Eq™. Pe acest princlplu, Law a Meut un parla éu
Thovians P, conte de Londonderry (anchinnd prios-ministralul Willlans P ¢l pregul
negluandlor britanioe va scides in poul wrmioor, A vindut Mrd scoperire sctiuni ln Compania
Irliflior de Est o valoare de 100,000 de Hree sterfine ls un prep de 180,000 de Hre (xdich
la s pred o 180 dé lire pe actlune sne eu B0% madl mare decdt valoarea nominadl),
urmied s fe ncoperbie o 28 august 1720, (La sPhrgbtul Il suguss 1719 prequl acqhunblon
ern de 194 de live sterling, indichnd fapral o Law spera oa prequl s scadd cu 14 line )

S vy, escroclserin pe core se intemsels Increderea lul Law nu pites durn In nesfirglie
Clalar fnndte de o 0 owmbl comirobor general, aa Ingepal o8 apard seranele el o pacrn
dliatre cede clisel ale ciclabul wisel bule - stresil, ln decembrbe 1719, cdnd prequl acghunklor
Msslasippd o incoput &8 sead®, cobordnd 1n 7,930 de livre, Liw & apelat la prin] dingr-o
werbe de tertlpurk pemtrn -1 stabilba, desolizind an birow s Basgue Bovale care garanga
Wl punpere (pl sl vt} adpleidle la un pied miisin de 9000 de Hvee. Ca pening o
simplifics procedurile, |& 22 febeunrle Companin o aounist i prels Bangoe Royale, Law
n cread gl coniracie options (pritanes) g costan 1000 de Tivee In baes cliror complirisond
méen dreptul de an cumpdrn o acglsise In 60,000 de Hvre n wrmitcanele gase lund (shicl un
prel efectiy de 11000 de livee - cu SO0 de livee peste peequl maskin real de 10, 10 st
pe B anaarie), Acesie miisurl au fost suficienie pemtru & menjine prequl actlunilor la posio
000 de lvre pdnll [ mijlocul Junkl lanwarie (degl, din cavin efectulul peegialal oferhd,
contraciele optlons nu eeenu s mal vadorese dol band @ generos, Law le-s peentls detmieorilorn
e ernnsforme | scplund la cumusl de wece primes pe ocglune),

Totuigh, kflugla coegten Intr-un vlim alarmnnt e afors buersel, Dy nomentud de vard dig
seprembrie 1720, preparile ln Parks ernu In generl de doull ol mad maci declt cu dol anl
mnd Inninde, cen mal imare cregere inreglstrindu-se In altimele |1 lund. Acesstn refectn
ereylenea extrnindinarh a circulagled Aduciane cauzate de Law, [i doar un an gl ceva crescuse
de mal bine de doud ol volumul bancootelor. [n mal 1720 Intreaga mash ool
(Bancoote gl acpiunt deginue de populatie, deoarece ultimele putenu 11 truasfonnate orkeknd
In hani era cam de patri ori mai mare in livee docht moiedele de aur i de angini pe care
le folosise lnnimde Frange™. Nu e de mirmre o8 anll oo Incepul 48 sntlcipese o deprochers
A Piicootebor g1 o revinl bn pliks 1o nur g anglal, Flimsd wi absolutist e pladiee, rosci
inktinld & Il Law & fost sB fch ue de forgh. Bancooiche au st declarmte monedi legalh.
Exportaren nuralul gl argimulal & fost ineerzisd, on g produceren gb vilnzoma ohhecielor
bl wur gl arglat, Prin hotiekres din 27 febeunele 1720 & devenbt ilegal ca wn cetlpens si
detind mal ol de 300 die Hvre nomonedd meialich. Aworidpibe aa fost Bapaiericie si
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laripand soenstl mdsurd Mehnd perchezitil prin casele oamenilor, Voltatre L-a mamit cel
mab nedrept el enls vrecdief™ §i  ultima Uosled a absardifgh denbee™™
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I soclagh tmp, Law 1wl ajusin obseslv cursul de sehimb al banenoelor By mpont cu
mkrl gl argindul, modifichnd prequl aficial sl surulul de 28 de ol gb prequl arginulul de
i mnl pugin de 35 de ol Intre seprembrie 1719 §i docembrie 1730 - (oate acesen In
eftrinl die n Iice bancnoeds mid airectve decit monedele pemiru populajle, Dar valul de
reglenientin uneorl contrsbictoni ta o Meul decis si-| sApiceascl pe oansend § o8 Hustrego
inchinagle unul reglin abwoledeie de o Boe oo regullle econnaled sl-d fie convenabile.
<Primtr-o poull ¢l secretl mugle”, Iyl amindea un observabor nisl thrziu, cuviniele se
Imperecheny i deveneny edicte pe care i le Ingelegen wimend, lar I ser pluteay kel
obsotiro gh himere ™. Azl wurul g argintel putens @ exporiase (el restricqil, mdine n se
ik pusen, Azl se tbpinesy bancoote ln vileza maxlnd ba care puteau fuera tparmijels |
ifine Law wala o Hemibese furnizanea de hasconote ks 1.2 mibklhsane de Hvre, Axl esisa
i pref oferit de 9000 de Hvee penir segiandbe Misslsslppd, mbkoe o mal exivie, Lo 23
Fobruarte, chnd aceat ddvel mbniim o foat ellimined, cum era de agvepeat, actlmile §-au
pribugle. Pe 8 naartse, evideat, ln preslunile regemtulul, Law s Mcul o nsoarcere de 180
de grade, reimroducind nivelul minim de 9.000 de lvre, §i n deschis gl un birou pemng
n le cumphra b scest preg, Dar astn Insemion o, din nou, se elliming lmbirea masel
minetare - f Guda afirmaghel s acelig) decret e Baicnola reprecinld basl & clior
valoare nu ponte 1 modifcatd™ §h In cluds sngajansentulul anterior de linieare s 1,2
imblioane de Tivee™, Do acest momest ivestsorll mnl isesh eran mol ol dechn ferbelyl s
bl 9000 de lvee band gheatdl pentri Deonie dintee sotlundle pe care be aveau, ntre
febrsarie si mal 1720 & ovan 1o o creptens cu 4% o bancnotelor detlnute de populagie.
I needagl timp actiunile deginate do acogtia nu scrat la o wreime din bl schunilor
ombse. Phrea inevieatsl i, In seart (bovp, oabe aejiunile vor jenge In posesian Companied,
stiirning wn most vl de banesole gl o creglens o inflagle.

P 21 imnd, lotr-o Incercare disperaid de o prefitimplos colapeud, Law |-& conivine pe
regent o emiltl un docret defagbonist, reducdnd pretul oficinl ol sctiunilor Companlel n
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wlape lunare de In 9000 de Tvee la 3,000 de Hyvre, In scelayi dmp injumAitingd g numaru)
banenodeker fn elreulape, Do aueimenos, of o devalorizal ¢ bancnisiele, revochng ordinul
precedent cane garmia ol o ke v lidimpla sces luers, S stasc] s-ou vlkeut deosdatl gl
eare sunt lndbieke absolutivmulul regal, fosdamentul sistemsitul lul Low, Proteste publice
wiolenbe aw sllit guvernol sl revoce acoste msur [ iamek gase eble dupd emilenen lor,
dar din scel moment incredecea 1o sistem §-n attersl irevocail, Duapd o perioadd iniilaln
ie pealimbe, prejul scfiunklor b cleul de la 9008 Here (16 ol ) la 42300 de livee (3] mad)
C miubpimen Tarioash s-a sirkios In faj blecli, care ou [Boes Bid cereril de hancnoie, 5-a
nrumcat ou pledre, s-pu spoart goansurl, Cel mal muall o péerdul”, swria un ohservator
britanlc de In vreniea oceea,  populntin acestel (@el; oo fsi afecaagl oy, indiferen de
rang 41 de condifee socinld. Nu s porle spuane (n caylisie bl de maain gl de genembiie
alk Bkl conplemmares gl disperates cang -8 cupring in acesbe lnprojurkei ; cel de vigh moblii
§l 1ol opmentl de seamd s-au pronungat foare vebement impotriva acestel siungli™™, Loy
n Foal Infleral de toai Hignea In codrsl uoel gedinle exiraonclinare & parlansentilisl, Rogeniul
n Bl o oreiragene, revocind decretul din 20 maab, Law gloa Innkocat denilsia, dar o [
it alar® din funcibe pe 29 mal. A Rost pus sl aresl Dn domleilio ) dugnasi ol doresa
slh<| vacld lnchis ln Baatilia, Postru o doua oarh fn viall, pe Law 11 pigtes foschisoarcs g
probinbil chinr b moaren, (O combsie de anchetd o descoperis foare repede diovezl ¢
eimisiunile de bancnole eleciunie de Law su depdgil Inakele nmoriesie, ags Ined exisiau
motive pendra o 0 pus sub acusire, ) Bangue Royvade sl-a fnchis porylle,

John Law se pricepen ba ovaddel, oa ¢ la escrocheril, Foarie repede n devenit clar ol
ilmenl in afirh de el mu era in seare o8 evite un colaps definlgly ol shtemulul finaneinr -
camg, ba wriva wrmelen, e chier slammael ki, Rechdmnres so In putere (pe o Tuscyle
Inferioard, de imeandent genenal ol conseryulul ) & desernyinnt o revigonare i bursel, aeghunile
Comparsel Misslssippl creschnd do nou ba 6,350 de e In 6 junbe, Dar ou eri decht o
revigorune reiparmel, Pe W octeanbeie guvernul & fos) ailil a8 reintrodoch folosirea surudui
gl arglmielud b ermvescilile nberne. Acpunen Misslaslppl & lcopul din nou o8 scadd 1a
st thps dupd pceea, wungind la 2,000 de Hvee In sepeembrie 1o 1,000 de livee n
decemibrie, Pankon generali sthies o ixbucneasch, [n acest monsen, condamnar de camen|
yl bhatjocorl de presl, Law s faglt In cele din urmi din gord, Dnninte de 0 phecn, & ol
lo Lin ewndciglonantd despabigine” di ducele de Orlénms ;.  Siee”, 0 spus Law, | recunisg ¢h
ailn Mhewl o mare gregesld, Dar am Medl-0 pentro ol ol §l eu ong 50 gl caiissll pasl
gregl. Dar declar ¢& nieh une dinmre sepiunile mele nu s=a ndsew din rluioie sau din ecinse
#l i we v descapert nimbe de acest el In doatl purtaten mea™™, Cu toote acesiea, soi
gl Clben Bl mu s peinkle permdsiumes de o pAckal Pranga atie dop cdd e se afls subs ancheth

D parcll ar 1 fosi Ingepadl oo vdeful unel spade, Bula Mississlpi s-0 apait g gubermiul
peralud care boyent din en wa Theut suzit T doxtd Eurogi., Un investior olundes, a fost st
de nchmat de ereabi asta, cd & comindal specinl In Clina o serie do gravuri satirice. Po
uri dintre ebe se poate clel : | Duninezeule, woste aciiunile mele ne sl ay valoare |, 0
alin ¢ cliar mal directld | Acpiund de mbal gl s&durt comenclale™, DEn pascil de vedore
al imvesioridor din Ansbendai, compania Tl Lavy iropeacyionase cova i fel de nesubstniglal
oa vhniul, spre deosebire de Companin Clnisdeza o Indiilor de Est, care famiza efectly
imfirtusl sl forma imleodamilor sl rexiilelor, Duph cum ark o carlcaturd satirsch apllrueh
inEr-c fomie alnmdeed |

Adel & ivdiiiiaiind Misslasippe,
Ajuiis fidmios prin traneac]lile e scglunile sabe.
Care prin ingeldciuese yi punae necinitil
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Susa donr wiing gl Tuen, wiines et ol

Al apdrul o serse de prevedl alegorice uniofistice publicade sub tilul Marea seemd o
fmebundéd, care Infgigau | ageotl de Bucd nghiend auc g8 detechod acpiunl Mississipp |
bveslborl ou makhgile rhidciee alerpind nluc| pein e Quincampoix, nolve de o 0 sduoatl
yi bdgagh ln azibul de nebunl ; ba chiar gl po Law, irechic wlos pe Enghd nige casiele de
ner, Intreo chleaycd trasl de dol cocoyl gulicl aminky™,
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Mohiisla lEveetiiodllor cane s ciimplal seqluml Misslasipp
gravurll din Mares aoend @ nebudider (720}

Erar migl Loty na o scilpat nevBckmnt din paiset de vedere financiar, A pdriisin Prangs
lefier in urmn pariulul Bowl cu Losdonderry o8 acpiunile engleze alo Companiel haditlor
de Bst vor schdea In 180 de lire steeluw biscain, Do aprilbe 1720 prejul crescuse ln 235 de
lire gl n comtnani 8l wroe pe nulsaell ce investleorl abandonsi burss din Paris, orlenthndi -se
wpire ceok of plees & 1 o plagh mal slguel s Loode (pe ntuncl gi sceastn afectuth de mal
patin spectacubiasa bull a Mirkor Sudulul). o e, prosl ajunsese I 420 de lire derdine,
mni eoborined pugin pdnd b 345 de e o august, woomsl chid se inehesn pariul lal Lo,
Bancherul bondoner al lul Law, George Mididleson, su ralnat gl el In incercares de a omor
ohllgatible cleitulul sy, Dar Frosgn o & aval doar plerdert fansclare, Baba lub Las gl
explozia scestein o impledicat nomod foial degvolturea Tianciard a Frosed, iar dmp de
peneraghl aled By s-au mal vizul nick banl de BArtke gl okl bumne, Crign Taanciard o
monarhiel fnoceee o rlmas serezolvad, e b restul domakel ful Lodovic al XVeben gl »
siccesorulul siu Ludowic al XY 1-lea comana a supesvioqult do azl pe miine, ehokndo-se
de la o referml ejunid ba alis, pdod chnd Talleniul regalidgl o lmpulsionsd rewslujin
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Magiitudinea catnsirofel n Tost, poate, cel mad bine surprinsh de Bernard Flean 1o gravur
wa Morimiemd Tnciimat prosperiedtid (17200, In parsen sthingh, nigie investinori olandez i
micd un sfang se Iodreapl amdrigl spre Bolinlis, balamuoe gl axzll, Dar scenn pariianid din
dreapin & sl mal apocalipticd, Lebp Fortand, despulath, foarad comtracte optlons gl scgluml
Misslaslppl peste & muljing oo nAvilegie din rie Quilncampax, i vreme ce il Car uriag
bras de ke adrobeyie win contabll sub o el o8 noreeulul lmeasd, dae b Nindal we vode
et se inealerl dod oameni
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Bernand Plean, Mosuiiest ichimad poanestntpgn (1720

Iner-un tofal conerst, In Marca Britanie, bula Marlor Sudulul, care s-n produs In
pcelagl dnap, i 8 avol aceoayl anplonno gl o reinsl mad pujind oamenl - i o ekl
rlnd deoarece Companla MARIGE Suduliol i o obphiul nackodaid conirdi] asupra Bisch
Anglbel aya cum o controfor Liow Bangue Rovale, [n esenf, ststemul conespondentulul sy
eigghex, Johin Wlunt, era menil s converensch diferite forme de datorie publicll, creadld In
wnre parte pentru o finangs RAzboiul pertro Sucoesiunea ln Tronud Spankel, 1o oapital al
unel compantl cone fusese fondaill pemry o mogopaliza eoneriul cu lmperiul Spankod [n
Aanersn de Sud, Duipd oo au fosl de pcord cu prequrt de conversle pasdou amudi®s §i slie
instrumente de indatorare, directoril de In Companin Marior Suclulul se afisu in sbiangin
de a olgme profit dacl [ putess copvinge pe depinboril umor meite de st 68 acopie
actiang nle Comipanied la un pref de piagh rsdicnt, peniru cd acenstn bo-ar 1 oferit disectorlor
un surphos de acpiunt pe care sl Lo vindd popalagiel™, $i i aceasth priviod s redyh,
Rdoibind nceleagl artiiedl ¢n gh Ly o Purls, Populiaghel -au fost oferde sopio b patm
iratige, I b preq core a crescut de ta 00 de Hee sterfing bucota In aprilie 1720 ks | 000
de Hre In lusle. Se accepes gl platn (o raie. S olereas opremsutend contea acplae. 51 s-au
plits dividessle generonse. Binelolelos cf eufrria & Meal loc mankel | Jupd cum spunen
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praetiil -‘l.hrﬁrricr Pope e L ruginoe (kn acenstd Epocll a Sperangel sl a Muniibor de Aur)
sl nu Rigel™ ™,

Crar, spre deosehire de Low, Wunt 4l asoclaghl sfb pu crebuil o8 fed G concureniel
Bibncil Angliel, ceea oo o Imbundeitle condighle pe cate le ofereau rentlerllor 55 101 spre
deosebire de Law, scegtin s trebudt sR Bscll Rl opoziplel politice a libaralilor dla
parlamen, ceen oo n cressud niee care trebuliog plitie acesiorn penire o susine o lege
Bvarabill (g secretarul Troporersel o obplimil 249,000 Jde lire serling din opiiunile
sdle pe acfbunly. Edin nou spre deosebire o Loy, Blusl §) ssockaiil a8 mu au resight sh-yi
aklgure o pucljle de monopol e plagn ealoelior moblllare §0 pe plage creditelor, la
dlmpoarivl, In 1730 gu apdrut sl do aulie compuish nol < 19 G el - core chuthu s
obgink capleal, Iisckt direcioris de la Conpanla Merlor Sudalul au fost nevsifl sh apeleze
b adbspih b i partnment pedtrg 8 4@ endlie |eges care pves sl Hie cunoscatd sulb sumele
Logea bulghor, wmenlth of limbeze posibiligea sedbor compaili de a lansa acqiuni’, T
neelngl thogy, chied coreren de lehidiiyl prodush de o treln subscriese initiotd de Companin
Mirllor Sudilul o depliglt resursele pletel monetire, directorlh ne au mih putiat I Bicl
Fel & aduch un aport suplimeniar de Hebldiagh; y) bandn Companigl Marilor Sudubul,
Sword Blade Comparg, o dat falimsent In 24 sepiembrie, (Spre deosebire de Banen Anglie|
yi de linmque Roynle, bancnotole salo nu ena moneda legnld ) Mania din mai yi iunse g
Fost urmnel, dupd un (merval de stres (clnd nbagls gl speculsioril virkinl gl-ou inessa
peradfinirile), de panked o asigust, MNefericial gl ocuin sepitaial Swift se plingen :  Mulgl
il au ererul ol penorockren v venl g nhsed su ea pregith pentra unn e axin, Nl
i sen ghndl ch va vend oo un bof noagten, nga cum se idlmpld 8 vind moariea ™",

Prar nemosucirile prosocaie de spargenen bulel na Bsi mull mad pugin grave decld pe
inlul celRlalt ol Camslulul Mipeckl, De la pariiade phisd i valoares oea mnb inore, pregurlle
nik ceescul de 93 oot Inocarul sefladlor Compaded MArilor Sudulul, [n comipasae cu
cele de la Misslssippy, care ns crescut de 19,6 orl, Alte acplanl (nle Blnckl Angliet gl ale
Conapantel Ik de Bty uw crescut mult mal pugin. Atuscl chnd, b Londea, cotlile
Hi coksriit din mo, oo e afectut pe termien lung sksemul Noanciar, ou exceptin restricyibon
privind nfiintarca pe viior & sockeidiilor pe acthunl, impuse pein Legeon bulekor. Companin
Mirilor Sudulal nu & displirut | converiia datoriel puldice na o fost aoulasl ;| investiiori]
srdind o mu Inmom spatele tiburbor de valoare englesest ™, Pe cAnd hintreagn Franta o fos
afecenld de oriea flaglonisid declanguth de Law, In provincil Angla pare o8 nu i fos
atinsd fonrie tare de pribuyirea Compansel Marilor Sudulul™, T povessen celor doull bule,
Fraiipa o avial eel mal tauln de suferit,

Taurii si ursll

Pe 16 cgtombrie 1929, Irving Fisher, profesed de ecopomie In Yale University, decharn
el cotatiile bursel nmerlcane .au atlns ceen ce pare & 11 un platon Inal permasen™ . O
eble nual Whrghu, in ok Meaged®, indioele Dewy Jones o sedeut cu 2% Aossta ¢ momsentul
ol st spunie cd a nceput crobul de pe Wall Street, degl T gt piags incepuise sd scadh
de po 23 octombrle. Iy Lunea Neaged™ (28 oclombrio) scensta nosehout ¢ 1%, 0 dous

*  Legen bulelor sabilea of esto ilegald imfiingares umor s coimpamnii Ml aprobares suisclifjdor
desemmnate ol Inplodics, de ssemensn, compen|ibe s oleciuesn sctivielyl nespecilcale Im mntine |y
|,



